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Haftalik Ekonomi Biilteni
27 Aralik 2024

TCMB politika faizini 2,5 puan diisiirdii

TCMB, politika faizini 2,5 puan dusurerek %47,50
seviyesine cekti. Bu, Subat 2023’ten sonra
gerceklestirilen ilk faiz indirimi oldu. Merkez
Bankasi, operasyonel cercevede de degisiklik
yaparak gecelik borclanma ve bor¢c verme
oranlarini, bir hafta vadeli repo faizine kiyasla -
/+ 150 baz puanlik bir marjla belirleme karan
aldi. Boylece faiz koridoru aralign 600 baz
puandan 300 baz puana indirildi. Bu adimla
birlikte TCMB,
stratejisini yansitmis oldu.

gevseme surecindeki yeni

alBaraka 0

BANKNOT

Reel kesim giiven endeksinde gerileme

2024 yih Arallk ayinda mevsimsellikten
arindinlmis reel kesim guven endeksi bir onceki
aya gore 0,7 puan azalarak 102,7 seviyesine
geriledi. Arnndinlmamis guven endeksi ise bir
onceki aya gore 1,3 puan gerileyerek 99,1
seviyesinde gerceklesti. Endeksi olusturan anket
sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde,
gelecek uc¢ aydaki toplam istihdam ve ihracat
siparis miktar endeksi artis yonunde etkilerken;
sabit sermaye yatirim ve mevcut toplam siparis
miktar1 ise endeksi negatif yonde etkiledi.

alBarakaol)

BANKNOT
Kapasite kullanim orani sabit kaldi

Aralblk ayinda, imalat sanayinde faaliyet
gosteren 1754 is yeri tarafindan Iktisadi Yonelim
Anketi’ne verilen yamtlara gore hazirlanan
mevsim  etkilerinden arindinlmis  kapasite
kullanim  oram, bir oOnceki aya gore
degismeyerek %75,6’da sabit kaldi. Mevsimsel
etkilerden arindinlmamis kapasite kullanim
oran1 ise bir onceki aya gore 0,3 puanlik bir
azalisla %75,8 seviyesinde gerceklesti. Diger
butiun alt kalemlerde ayllk bazda dusus
yasanirken, ara mallar kalemi pozitif ayristi.
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Sekil.4 TCMB Rezervleri TCMB rezervleri zirveden geriye cekildi
Milyar Dolar, Son Veri: 20.12.2024
200 - TCMB rezervleri, 20 Aralik haftasinda 163,5
@ Briit Doviz Rezervleri Swap Hari¢ Net Rezerv
Net Uluslararasi Rezervler Briit Rezervler (Doviz + Altin) /156,2 m]lyar dOlarllk rekor SeV'Iyeden 156,2 m]lyar
150 -

dolara geriledi. Bu dusus, rezervlerin tarihi

100 - zirvede kalict olamadigim1  gosteriyor. Net
M“’s rezervler, bir onceki haftadaki 65,5 milyar
50 - -46,5

dolardan 61,8 milyar dolara indi. Swap hari¢ net

0 ' ' ' I ' ' ' rezervler ise 50 milyar dolardan 46,5 milyar
.50 - dolara dusus kaydetti. Brut doviz rezervler ise
i %5,9 dususle 92,4 milyar dolara geriledi. Bu
RS S g 8 8 § § @ gerilemeler, TCMB’nin rezerv gostergelerinde
S & & 8 &5 &8 & B8 &5 genel bir zayiflamaya isaret ediyor.
alBaraka 0
BANKNOT
Sekil.5 Kredi Faiz Oranlan Konut ve tasit faiz oranlarinda diisiis
Haftalik, %
90,00 7 __ it Kot 20 Aralbik haftasinda ihtiyac ve ticari kredi
80,00 1 1aqit Ticari faizleri artis kaydederken, konut ve tasit
70,00 faizlerinde ise 1limli disiis yasandi. Ihtiyac
60,00 kredisi faiz orani son hafta ile birlikte %69,2 ile
LY en yuksek orana sahip olurken, tasit kredisi faizi
40,00 ise %36,1 ile en dusik orana sahip oldu. ihtiyac
zg’gg kredisi faiz oranlarn Mart ayinin son haftasinda
10,00 %86,15 ile en yuksek seviyesine ulasmisti. Nisan
0,00 B ve Haziran aylan arasinda oldukca dalgali bir
8 8 IR S S 8 8 § § @ seyir izlenen tasit kredisi faiz oranlarinda ise en
S 535S 855 35 335 3 5 yiiksek oran Nisan’da %57 olarak kaydedilmisti.

<<

« 2025 igin asgari iicret 22.104 TL olarak belirlendi: Milyonlarca calisani dogrudan, toplumu ise
dolayli olarak etkileyen 2025 yili asgari ucreti 22 bin 104 TL olarak aciklandi. Calisma ve Sosyal
Giivenlik Bakam Vedat Isikhan, Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun dordiincii toplantisinda yeni
ucreti duyurdu. Bakan Isikhan, aciklamasinda yeni ucretin toplumsal refahi artirma amac

tasidigim vurgularken, isveren desteginin de 700 liradan 1.000 liraya yikseltildigini belirtti.

* Hanehalki enflasyon beklentilerinde gerileme: TCMB tarafindan yayimlanan sektorel enflasyon
beklentileri verilerine gore, Aralik ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri hanehalki icin
1 puan azalarak %63,1’e geriledi. Piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %27,1,

reel sektorin beklentisi ise %47,6 olarak kaydedildi.

* alBaraka 0
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Hisse Senedi Piyasalarn 26.Ara.24 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 857 1,46% -0,21% 17,82%
ABD Dow Jones Endeksi 43.326 1,13% 14,95%
ABD S&P Endeksi 6.038 1,80% 26,58%
Nikkei 39.568 2,24% 3,18% 20,37%
Shanghai 3.398 0,89% 3,11% 14,29%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.085 1,16% 0,47% 5,95%
BIST - 100 9.949 2,31% 3,20% 34,17%
BIST - 30 10.910 2,87% 2,53% 37,03%
BiST - Bankacilik Endeksi 14.758 5,76% 4,35% 70,56%
Albaraka Tiirk 6,25 1,79% 2,12% 64,66%
Doviz Kurlari 26.Ara.24 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 43,3 -0,37% -0,65% -10,43%
USD/TL 35,2 -0,06% 1,51% 19,35%
Euro/TL 36,8 0,02% 0,29% 12,91%
Sepet/TL 36,0 -0,02% 0,88% 153,42%
Euro/USD 1,0 -0,08% -1,23% -5,61%
USD/Yen 158,0 1,07% 4,25% 11,85%
GBP/USD 1,3 -0,36% -1,28% -1,52%
ABD Dolar Endeksi 108,1 0,47% 1,96% 6,69%
Emtia Fiyatlamn 26.Ara.24 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 98,0 0,49% -0,65%
Brent (USD/Varil) 73,3 0,44% -0,03% -4,21%
Tarnm Fiyatlarn Endeksi 56,7 1,13% -9,56%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 142,7 1,19% -0,75%
Altin (USD/Ons) 2.633,6 0,41% -0,16% 27,31%
Tahvil Getirileri 26.Ara.24 20.Ara.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,328 4,310 4,227 4,250
ABD 10 Yilhk 4,583 4,522 4,263 3,879
Almanya 2 Yilhk 2,027 1,999 2,404
Almanya 10 Yillik 2,285 2,127 2,024
ingiltere 10 Yilik 4,510 4,275 3,537
Japonya 10 Yilhik 1,089 1,056 1,049 0,600
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,363 7,346 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 41,080 43,450 40,970 39,680
Tiirkiye 10 Yillik 29,38 30,17 29,30 26,75
TCMB Agirlikhi Ort. Fonlama 50,00 50,00 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 26.Ara.24 20.Ara.24 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 14,73 18,36 13,90 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 261,62 259,07 257,64 283,53
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23  Aralik 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908,00 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar $) 1.105,40 1.105 1.143 1.182 1.247
Yillik Biiylime Oran 4,65 4,7 5,3 2,4 2,1
Sanayi Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Sanayi Uretimi(TA,Yilhik %Degisim) 2,3 -3,9 -5,3 -2,3 -3,1
Isgiicii Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
i§sizlik Orani(MA, %) 8,9 8,8 8,6 8,7 8,8
Enflasyon Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,47 2,97 2,88 2,24
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 51,97 49,38 48,58 47,09
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,68 1,37 1,29 0,66
Yiluk Uretici Enflasyonu 44,22 35,75 33,09 32,24 29,47
Odemeler Dengesi 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -14,061 -9,754 -9,546 -7,685
Cari islemler Dengesi -1,77 1,398 4,805 3,011 1,880
ihracat (f.o.b) 22.958,05 22.485 22.008 21.973 23.500
ithalat (c.i.f) 29.057,76 29.783 27.007 27.116 29.409
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 6.176 7.410 5.970 5.116
Sermaye Dengesi -4.431,00 2.893 1.628 -1.092 1.689
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -363,00 -699 42 -679 204
Portfy Yatirimlari (Net) -1.678,00 -2.613 1.715 1.652 -587
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlari 2.000,00 -- 2.250 701 --
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223,00 1.693 -637 3.348 3.877
Biitce Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -129,59 -100,46 -186,27 -16,65
Faiz Disi Denge -800.199.394,00 -32,55 48,21 -50,05 129,65
TCMB Briit Déviz Rezervleri 94.628,00 149.373 157.390 159.398 157.738
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralik 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692
Toplam Krediler (Milyon TL) 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409
Ticari Krediler/GSYH 6,2% 5,96% 6,03% 5,74% 6,33%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,1% 8,80% 8,67% 8,24% 8,90%
Konut (Milyon TL) 445.908 438.222 444,323 446.932 465.313
Tasit (Milyon TL) 88.005 95.943 92.937 90.688 78.715
ihtiyac (Milyon TL) 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555
Kredi Kartlar (Milyon TL) 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273
Déviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 197.695 201.540 208.650 187.197 194.807
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632
‘ = e - -
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Haftalik Ekonomik Takvim 27 Aralik 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
. Aralik -- 49,5
12/30/2403:30 Japonya Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
. Aralik 42,8 40,2
12/30/24 17:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Kasim 0,90% 2,00%
12/30/24 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler)
’ Aralik -1,5 -2,7
12/30/24 18:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi
. Aralik 50,3 50,3
12/31/2404:30 Cin Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Ekim 4,11% 4,57%
12/31/2417:00 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler)
. Aralk 51,6 51,5
01/02/25 04:45 Cin Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
. Aralik 41,9 41,9
01/02/25 11:50 Fransa Imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
) Aralik 42,5 42,5
01/02/2511:55 Almanya Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
Kasim 3,50% 3,40%
01/02/25 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler)
. Aralik 45,2 45,2
01/02/25 12:00 Euro Bolgesi  Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
. . Aralik 47,3 47,3
01/02/2512:30 Ingiltere Imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
. Aralk - 219
01/02/25 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi)
. Aralk 48,3 48,3
01/02/2517:45 ABD Imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
. Kasim 0,30% 0,40%
01/02/25 18:00 ABD Insaat Harcamalari (Aylik Degisimler)
. Aralik 6,20% 6,10%
01/03/2511:55 Almanya Issizlik Orani
) Aralik 48,3 48,4
01/03/25 18:00 ABD Arz Yonetimi Enstittist Imalat Sanayi Aktivite Endeksi
Aralik -- 97,1
12/30/24 10:00 Turkiye Ekonomik Gluven Endeksi
Kasim -7,4 -5,91
12/31/2410:00  Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)
. Aralik - 48,3
01/02/2510:00  Turkiye Imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi
Aralk - -169
01/02/2514:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar)
Aralik 1,64% 2,24%
01/03/2510:00  Turkiye Aylik Tuketici Enflasyonu
Aralik 45,20% 47,09%
01/03/25 10:00 Turkiye Yillik Tuketici Enflasyonu
Aralk 45,80% 47,13%
01/03/2510:00  Turkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu
y Aralik - 0,66%
01/03/2510:00  Turkiye Aylik Uretici Enflasyonu
N Aralik -- 29,47%
01/03/25 10:00 Turkiye Yillik Uretici Enflasyonu
Aralik -- 67,03
01/03/25-01/06/25 Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Muhammed Yasir Aksu Abdullah Arikan

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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